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AVISO AO MERCADO

DA OFERTA PUBLICA PRIMARIA DE DISTRIBUICAO DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO
DE COTAS DA SUBCLASSE SENIOR DA 12 SERIE, DE COTAS DA SUBCLASSE MEZANINO A DA 12 SERIE, DE COTAS
DA SUBCLASSE MEZANINO B DA 12 SERIE E DE COTAS DA SUBCLASSE SUBORDINADA JUNIOR DA 12 SERIE DO
PINE INSS Il FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS RESPONSABILIDADE LIMITADA
CNPJ/MF n2 63.321.684/0001-43
CLASSIFICACAO ANBIMA: FINANCEIRO — CREDITO CONSIGNADO

NO MONTANTE DE, INCIALMENTE,

RS 1.250.000.000,00

(um bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de reais)

ANBIMA

Nos termos do disposto no artigo 57, paragrafo 12, da Resolugdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVYM”)
n? 160, de 13 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), e das demais disposi¢bes legais
aplicdveis, a classe Unica do PINE INSS II FUNDO DE INVESTIMENTO EM DIREITOS CREDITORIOS
RESPONSABILIDADE LIMITADA, fundo de investimento em direitos creditorios, constituido sob a forma de
condominio fechado de natureza especial, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ/MF”) sob o n? 63.321.684/0001-43 (“Classe” e “Fundo”, respectivamente), a VERT
DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., sociedade limitada, com sede na cidade de S3o
Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Cardeal Arcoverde, n2 2365, 112 andar, Pinheiros, CEP 05.407-003, inscrita no
CNPJ/MF sob o n? 48.967.968/0001-18, devidamente credenciada pela CVM para o exercicio profissional de
administragdo de carteiras de titulos e valores mobilidrios, nos termos do Ato Declaratéorio CVM n2 21.369, de 20
de outubro de 2023, na qualidade de administradora do Fundo (“Administrador”), a P{ER GESTAO DE RECURSOS
FINANCEIROS LTDA., sociedade com sede na cidade de S&o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Tabapud, n° 41,
132 andar, sala 1A, bloco 2, Itaim Bibi, CEP 04.533-900, inscrita no CNPJ/MF sob o n? 48.701.625/0001-07,

devidamente autorizada a prestacdo dos servigos de gestdo de carteira de valores mobilidrios, por meio do Ato
Declaratério CVM n2 20.904, de 29 de maio de 2023, na qualidade de gestora do Fundo (“Gestor”), a XP
INVESTIMENTOS CORRETORA DE CAMBIO, TITULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo financeira, com
escritério na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Avenida Presidente Juscelino Kubitschek, n2 1.909,
Torre Sul, 292 e 309 andares, Vila Nova Conceicdo, CEP 04.543-907, inscrita no CNPJ/MF sob o n®
02.332.886/0011-78, na qualidade de instituicdo intermediaria lider (“Coordenador Lider”), e o ITAU BBA
ASSESSORIA FINANCEIRA S.A., sociedade anonima, com sede na cidade de S3o Paulo, Estado de Sdo Paulo, na
Avenida Brigadeiro Faria Lima, 3.500, 12, 22 e 32 andar (parte), 42 e 52 andares, Itaim Bibi, CEP 04538-132, inscrita
no CNPJ/MF sob o n2 04.845.753/0001-59 (“Itad BBA” ou “Coordenador” e, em conjunto com o Coordenador

Lider, os “Coordenadores”), vém a publico, por meio deste aviso ao mercado (“Aviso ao Mercado”), comunicar

que, na presente data, foi apresentado, perante a CVM, o requerimento do pedido automatico de distribuicdo,
nos termos do artigo 26, inciso VI, alinea “a”, da Resolugdo CVM 160, da oferta publica de distribuicdo primaria,
sob o rito de melhores esforcos de distribuicdo, registrada automaticamente perante a CVM (“Oferta”), de até
1.250.000 (um milhdo e duzentas e cinquenta mil) Cotas, sendo (i) 1.062.500 (um milhdo e sessenta e duas mil e
quinhentas) cotas da subclasse sénior (“Cotas Seniores”); (ii) 137.500 (cento e trinta e sete mil) cotas da subclasse

mezanino A (“Cotas Mezanino A”); (iii) 37.500 (trinta e sete mil e quinhentas) cotas da subclasse mezanino B

(“Cotas Mezanino B”); e (iv) 12.500 (doze mil e quinhentas) cotas da subclasse subordinada junior (“Cotas

Subordinadas Juniores” e, quando mencionadas em conjunto com as Cotas Seniores e as Cotas Mezanino,
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“Cotas”), sendo certo que a quantidade de Cotas podera ser diminuida em virtude da possibilidade de distribuigdo

ANBIMA

parcial, com valor nominal unitario de emissdo de R$1.000,00 (mil reais), perfazendo o montante total de,
inicialmente, RS 1.250.000.000,00 (um bilhdo e duzentos e cinquenta milhdes de reais), sendo (i) RS
1.062.500.000,00 (um bilhdo e sessenta e dois milhGes e quinhentos mil reais) referentes a emissdo das Cotas
Seniores; (ii) RS 137.500.000,00 (cento e trinta e sete milh&es e quinhentos mil reais) referentes a emissdo das
Cotas Mezanino A; (iii) RS 37.500.000,00 (trinta e sete milhdes e quinhentos mil reais) referentes a emissdo das
Cotas Mezanino B; e (iv) RS 12.500.000,00 (doze milhdes e quinhentos mil reais) referentes a emissdo das Cotas

Subordinadas Juniores, na data da 12 (primeira) integralizacdo das Cotas (“Valor Total a Oferta”).

A Oferta encontra-se a mercado e as Cotas serdo distribuidas pelos Coordenadores e serdo destinadas
exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos do artigo 11 da Resolu¢do da CVM n° 30,

de 11 de maio de 2021, conforme alterada (“Investidores Profissionais”).

Exceto quando especificamente definidos neste Aviso ao Mercado, os termos aqui utilizados iniciados em letra
maiuscula terdo o significado a eles atribuido no “Regulamento do Pine INSS Il Fundo de Investimento em Direitos

Creditdrios Responsabilidade Limitada” ("Regulamento") e no anexo da Classe (“Anexo da Classe”).

1. Cronograma indicativo da Oferta

As etapas da Oferta estdo indicadas no cronograma indicativo e tentativo reproduzido abaixo, o qual destaca os

principais eventos aplicaveis a partir do protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM:

# Eventos Data Prevista (V)

Apresentagdo a CVM do requerimento de registro automatico da
1 of 28/10/2025
erta.

2 Divulgacdo deste Aviso ao Mercado 28/10/2025

Inicio das apresentacGes de Roadshow e Procedimento de Coleta
3 29/10/2025
de Intengdes de Investimento

Procedimento de Bookbuilding
4 21/11/2025
Divulgacdo do Comunicado de Bookbuilding

5 Registro automatico da Oferta na CVM. 24/11/2025
6 Divulgacdo do Anuncio de Inicio. 24/11/2025
7 Data da 12 (primeira) liquidacdo financeira da Oferta. 26/11/2025
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# Eventos Data Prevista (¥

; ) Em até 180 (cento e oitenta)
Data maxima para publicacdo do Andncio de Encerramento da ) ) .
8 dias contados da divulgacdo
Oferta.
deste Anuncio de Inicio

@ As datas previstas acima para os eventos futuros sGo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragbes, atrasos e antecipacées
sem aviso prévio, a critério dos Coordenadores. Apds a concessdo do registro da Oferta pela CVM, qualquer modificagdo no cronograma da
distribuicdo deverd ser comunicada @ CVM e poderd ser analisada como uma modificagdo da Oferta, nos termos do artigo 67 da Resolugdo
CVM 160. Caso ocorram alteragbes das circunstdncias, revogag¢éo, modificacdo, suspenséo ou cancelamento da Oferta, tal cronograma poderd

ser alterado.

2. Informagdes adicionais

A Oferta serad devidamente registrada na CVM, sob o rito de registro automatico de distribuicdo, sem andlise
prévia, nos termos do artigo 26, caput e inciso VI, alinea “a” da Resolugdo CVM 160, estando automaticamente
dispensada de anadlise prévia da CVM e da Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”).

Ainda, a Oferta ndo serd submetida a andlise prévia da ANBIMA, da CVM ou de qualquer entidade reguladora ou
autorreguladora. Contudo, a Oferta deverd ser objeto de registro na ANBIMA, nos termos do artigo 73 do Capitulo
Xl do Anexo Complementar Il das “Cddigo ANBIMA de Autorregulagdo de Administracéo e Gestdo de Recursos de
Terceiros”, expedido pela ANBIMA, vigente desde 31 de marco de 2025, em até 7 (sete) dias contados da data da
divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, a ser realizado nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM

160 (“Andncio de Encerramento”).

Maiores esclarecimentos a respeito do Fundo, da Classe, da distribuicdo das Cotas e da Oferta podem ser obtidos
junto aos Coordenadores, ao Administrador, ao Gestor, a CVM e a B3 S.A. — Brasil, Bolsa, Balcdo (“B3”), bem como

nas suas respectivas paginas na rede mundial de computadores.

FOI DISPENSADA DIVULGAGAO DE PROSPECTO E DA LAMINA DA OFERTA PARA A REALIZAGAO DESTA OFERTA,
UMA VEZ QUE A OFERTA E DESTINADA EXCLUSIVAMENTE A INVESTIDORES PROFISSIONAIS.

AS COTAS ESTAO SUJEITAS A RESTRIGOES DE REVENDA, CONFORME INDICADO NO ARTIGO 86, INCISO II, DA
RESOLUGAO CVM 160.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, O
REGISTRO DA OFERTA PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM OU DA ANBIMA. NESSE SENTIDO, OS
DOCUMENTOS RELATIVOS AO FUNDO, A CLASSE E A OFERTA NAO FORAM OBJETO DE REVISAO PELA CVM OU
PELA ANBIMA, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, O REGULAMENTO, O ANEXO DA CLASSE E ESTE AVISO AO MERCADO.

A OFERTA A MERCADO E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGOES PREVIAMENTE INDICADAS QUE
CORRESPONDAM A UM INTERESSE LEGITIMO DO OFERTANTE E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO
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DIRETA OU INDIRETA DO OFERTANTE OU DE PESSOAS A ELE VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58 DA
RESOLUGCAO CVM 160.

o

ANBIMA

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS
INFORMACOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DO FUNDO, BEM COMO SOBRE AS COTAS
DISTRIBUIDAS.

A RESPONSABILIDADE DO COTISTA SERA LIMITADA AO VALOR DAS COTAS DO FUNDO POR ELE SUBSCRITAS, NOS
TERMOS DO REGULAMENTO DO FUNDO E DA RESOLUGAO CVM 175.

LEIA ATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DO REGULAMETNO ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE

INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO DE "FATORES DE RISCO".

Sdo Paulo, 28 de outubro de 2025.

COORDENADOR LIDER

investment
{ =, banking

COORDENADOR

BBA
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